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Liberale Thesen zur Zukunft der Eurozone:

Den Euro zukunftsfest machen. Lehren aus der Uberschuldungskrise ziehen.

1. Die Problemstellung

Elf Jahre nach Griindung der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion wurde
zunichst Griechenland mit einem Paket im Umfang von 110 Mrd. € unterstiitzt. Bereits
eine Woche spiter beschlossen die EU und die Mitgliedstaaten der Eurozone abermals ein
Paket in Hohe von 500 Mrd. € fiir den Fall, dass sich andere Staaten der Eurozone nicht
mehr am Markt refinanzieren kdnnen. Einen groflen Teil dieser Garantien und Kredite
werden Deutschland und andere groBere Staaten der Eurozone aufbringen miissen. Da
auch Deutschland die hierfiir erforderlichen Mittel selbst am Markt wird leihen miissen,
stechen neben den gegenwirtigen Steuerzahlern auch kiinftige Generationen von
Steuerzahlern letztlich als Garanten hinter diesen Rettungspaketen.

Der Deutsche Bundestag hat mit seinen Beschliissen vom Mai diesen Jahres in einer fiir
Griechenland und die Eurozone akuten Ausnahmesituation den Weg frei gemacht fiir den
deutschen Garantiebeitrag zu einer ersten, unmittelbaren Stabilisierung. So wurde Zeit
gewonnen, damit die Léinder aus eigener Anstrengung ihre offentlichen Haushalte
konsolidieren und wirtschaftliche Reformen einleiten, ihre Wettbewerbsfahigkeit steigern
und damit die Voraussetzung fiir nachhaltiges Wirtschaftswachstum schaffen. Wachstum
ist eine notwendige Bedingung fiir den Schuldenabbau. Der Deutsche Bundestag ist mit
seinen Beschliissen an die Grenzen des Moglichen gegangen.

Angesichts dieser Summen ist offensichtlich, dass die Wihrungsunion nicht immer
wieder mit derartigen Krediten oder Garantien stabilisiert werden kann.

Wer den Euro und die Eurozone zukunftsfest machen will, muss an den Ursachen
der gegenwiirtigen Krise ansetzen: An erster Stelle steht hier die iiber viele Jahre zu
nachldssige Haushaltspolitik einiger Mitgliedstaaten. Sie leisteten sich zu hohe Staats-
ausgaben im Verhiltnis zu ihrer Wirtschaftsleistung, zu ihrer Wettbewerbsfahigkeit und
zu ihren Steuereinnahmen und lieBen ihre Staatsverschuldung aus dem Ruder laufen.
Einzelne Volkswirtschaften wurden durch iiberzogene Kreditaufnahme iiberhitzt. Dort
setzten inflationdre Wirtschaftsbooms ein, welche die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
verringerten und zu grofle Auflenhandelsdefizite begiinstigten. Strukturelle Reformen und
Marktoffnung schienen entbehrlich und wurden vernachlédssigt. Dies schwichte die
Wettbewerbsfahigkeit zusitzlich.

Bei den Anlegern stieg unter diesen Bedingungen die Sorge, ob und wann diese Staaten
in der Lage sein wiirden, ihre Schulden wieder zuriickzuzahlen. Die Anleger waren nur
noch zu immer hoheren Risikoaufschldgen bereit, diesen Staaten Geld zu leihen. Bei den
Staatsanleihen dieser Linder stiegen die Zinsunterschiede im Vergleich zu Deutschland
aber noch lange nicht auf die Niveaus, die sie vor Einfithrung des Euro gehabt hatten.

Pauschale Kritik an Finanzmarktakteuren verhindert den politischen Lernprozess, den
die europédischen Staaten vollziehen miissen. Das Verhalten der Marktakteure konnte nur
zu einer Verschirfung der Krise beitragen, weil eine Reihe von Staaten lange vor Beginn
der Finanzkrise ihre Verschuldung ausufern lie. Die Médrkte haben dann den Finger in die
Wunde gelegt und unmissverstandlich auf ein Problem hingewiesen, welches Regierungen
zuvor nicht ernst genug genommen hatten.
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Der maligeblich von der christlich-liberalen Bundesregierung Kohl-Kinkel-Waigel
durchgesetzte Stabilitiitspakt hatte das Ziel, die Regierungen der Wéhrungsunion auf
eine solide Haushaltsfiihrung rechtlich zu verpflichten. Die Europdische Kommission
sollte seine Einhaltung tiberwachen und der Ministerrat sollte auf Vorschlag der
Kommission bei Verletzungen des Pakts in einem abgestuften Verfahren Sanktionen bis
hin zum Zwangsgeld verhdngen konnen. In der Praxis zeigten sich aber gravierende
Fehlentwicklungen: Es wurden Staaten in die Wéhrungsunion aufgenommen, die die
Kriterien des Stabilitdtspaktes nur fiir kurze Zeit erfiillten. In einem Fall wurden sogar
unzutreffende Wirtschafts- und Haushaltsdaten vorgelegt, um die Aufnahme in die
Wiéhrungsunion zu erwirken. Auch wurden die Madglichkeiten des Pakts nicht
konsequent angewandt: Der Rat verhdngt Sanktionen faktisch nur, wenn unter den
Mitgliedstaaten Einvernehmen herrscht. Damit werden ,,Siinder“ zu ,Richtern in
eigener Sache®; die Verhdngung von Sanktionen ist anfillig fiir politische Einflussahme
entgegen Okonomische Vernunft. Die bisher vorgesehenen Sanktionen greifen auch bei
konsequenter Anwendung zu spét ein. Auch unter der rot-griinen Bundesregierung
Schroder-Fischer, die den Pakt nicht einhalten konnte, hat Deutschland dazu beigetragen,
die Regeln des Stabilitdtspakts, aufzuweichen. Regierungen iibten mehrfach politischen
Druck auf die Kommission aus, Verfahren wegen iibermdBigen Defiziten nicht weiter zu
verfolgen.

Die Erfahrung lehrt vor allem: Rechtliche Regeln konnen bei entsprechendem politischen
Willen interpretiert werden. Dies gilt auch fiir den Stabilitdtspakt, der als Teil der EU-
Vertrdge iiber dem Recht der Mitgliedstaaten steht. In der Krise 2010 konnte dann eine
Mehrheit von Staaten Deutschland und andere Staaten in eine gefdhrliche
Garantenstellung dridngen. Dies darf sich nicht wiederholen. Insbesondere darf es nicht zu
einer Transferunion kommen. Eine solche ist weder finanzierbar noch mit dem
Gedanken der europisichen Solidaritit vereinbar, sie gefihrdet die
Wettbewerbsfihigkeit Europas und damit unser aller Wohlstand und steht in
diametralem Gegensatz zu den Prinzipien der Wirtschafts- und Wihrungsunion.
Daher darf die Bundesrepublik Deutschland nicht alleine auf z.T. nur schwer
abzudndernde Vertragsbestimmungen vertrauen, flir die sie moglicherweise keine
Mehrheit findet. Sie muss auch die Prinzipien der Marktwirtschaft besser wirken lassen,
die im Zweifel mehr Uberzeugungskraft entfalten, als Vertrige und Gesetze. Dazu gehort
insbesondere dass Anleger auch das Ausfallrisiko fiir ihre Anlagen tragen miissen und
deshalb fiir Anleihen von Staaten schlechterer Bonitét erheblich hohere Zinsen verlangt
werden konnen. Dies liegt im deutschen wie im gesamteuropéischen Interesse.

In den Beratungen unter Leitung des Prédsidenten des Europdischen Rats, der ,,van-
Rompuy-Gruppe*, zeichnet sich ab, dass eine Vielzahl von Staaten eine wirksame
Verschirfung des Stabilititspakts zu bremsen versucht, jedoch zugleich auf eine
Entfristung des Rettungsmechanismus hinwirkt und damit die mal3geblich auch von
Deutschland geleisteten Garantiezusagen zu ihren Gunsten verewigen und ausweiten
mochte. Dies liefe auf die von uns strikt abgelehnte Transferunion hinaus. Zugleich
unterstiitzt bislang nur eine Minderheit die deutsche Forderung nach einem geordneten
Insolvenzverfahren fiir Staaten sowie einem geregelten Umschuldungsverfahren. Bei
diesem wére im Vorhinein festgelegt, dass die Glaubiger bei Insolvenz auf einen Teil ihrer
Forderungen verzichten miissten, so etwa durch Félligkeitsstreckung, Zinssenkung oder
teilweise Schuldenstreichung (,,Haircut™). Die Kreditgeber miissten sich selbst gegen
Zahlungsunfdhigkeit ihres Schuldnerstaats absichern und wiirden daher groere Vorsicht
bei der Kreditvergabe an unsichere Staaten walten lassen und das Ausfallrisiko nach der
jeweiligen Bonitdt des Schuldnerstaats in die Zinsen der Staatsanleihen einpreisen. So
kann keine Panik an den Mirkten entstehen. Geregeltes Umschuldungsverfahren unter
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Einschluss des Haircut ist das zentrale Mittel zur Vermeidung neuer
Verschuldungskrisen, zur Beteiligung von spekulativ handelnden Anlegern an den
Kosten von Finanzkrisen und zur Verhinderung von existenziellen
Marktverwerfungen. Dies hat im Krisenfall zudem den Vorteil, dass die Schulden des
Staats reduziert werden und er damit schneller wieder auf die Beine kommt, wihrend
zusitzliche Darlehen die Verschuldungslast nur vergrofern. Der gesamten Eurozone
wiirde viel mehr Stabilitit verlichen.

II. Die Forderungen der FDP

Die Ziele miissen sein,

- das Entstehen neuer Staatsverschuldungskrisen und damit grofBer
wirtschaftlicher Verwerfungen in der EU zu verhindern. Hierfiir einen
Mechanismus einzurichten, der nicht nur aus rechtlichen Regeln besteht, sondern
der auch die Krifte des Marktes nutzt, um kiinftig Staaten der Eurozone vor
iibermiBiger Verschuldung zu bewahren,

- dabei die Steuerzahler und zukiinftige Generationen von Steuerzahlern vor
iibermédfiger Inanspruchnahme zu schiitzen,

- vermeiden, dass EU bzw. Regierungen und Parlamente von EU-Mitgliedstaaten
zukiinftig durch die Dynamik krisenhafter Ereignisse zu kurzfristigen
Rettungsaktionen grolen Ausmalles gezwungen werden, und

- die Eigenverantwortung der Staaten und anderen Marktteilnehmer zu stirken.
Diese miissen die mit ihren Darlehensgeschéften verbundenen Risiken selbst
absichern und nicht auf Steuerzahler verlagern.

Dazu fordert die FDP im Einzelnen:

1. Staateninsolvenzrecht und Umschuldungsverfahren mit Beteiligung der
Gliaubiger an den Kosten (,,Haircut®).
Spdtestens nach Ablauf der drei Jahre, in denen Mittel aus der Europdischen
Finanzstabilisierungsfazilitit (European Financial Stability Facility) beantragt und
nach einstimmiger Entscheidung bewilligt werden konnen (bis 30.06.2013), muss
jeglicher Automatismus bei der Unterstiitzung eines iliberschuldeten Staats durch die
EU-Partner ausgeschlossen sein. Nur wenn auch eine signifikante Beteiligung der
Gliubiger an den Kosten einer Uberschuldungskrise droht, kann ,;moral hazard* bei
staatlichen wie privaten Akteuren an den Finanzmérkten eingeddmmt werden. Daher
ist die jetzt zur Verfligung stehende Zeit (3 Jahre) dafiir zu nutzen,
Umschuldungsregeln fiir Staaten der Eurogruppe zu entwickeln, die auch Fragen
des Verzichts der Gliaubiger auf Teile ihrer Forderungen beinhalten. Hierauf soll die
Bundesregierung in den derzeit laufenden Verhandlungen mit Nachdruck driangen. Fiir
den Fall, dass eine Mehrheit von Staaten dies ablehnt und auf eine Verstetigung des
mafgeblich aus deutschen Mitteln finanzierten Rettungsmechanismus hinwirkt, und
Deutschland in eine teure Garantenstellung in einer Transferunion dringt, sollte
Deutschland sich fiir den Notfall vorbehalten, seine Zustimmung zur Unterstiitzung
zahlungsunfdhiger Staaten zu verweigern. Aufgrund der auBlerordentlichen
Dimension der im Krisenfall von Deutschland aufzubringenden Zahlungen sollte die
Bundesregierung hier von ihrem Vetorecht Gebrauch machen und sich einer Mehrheit
von Staaten, die den dauernden Rettungsmechanismus anstreben, widersetzen.

Mogliche aus Altschulden entstehende Krisen wiren damit zum Teil durch den
bestehenden Rettungsschirm abgedeckt; falls eine Krise noch groBeren Ausmalies aus
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Altschulden auftritt, kdme ein Umschuldungsabkommen, flankiert durch den
bestehenden Rettungschirm in Frage. Fiir neue Staatsschulden hingegen wiirde dann
das neu geregelte Umschuldungsverfahren mit Haircut gelten, welches eine
Neuverschuldung von Staaten allein schon durch markt- und risikogerechte Zinsen
begrenzt und fiir den Fall einer Insolvenz die Glaubiger an den Kosten beteiligt.

Die Bundesregierung muss sich mit allem Nachdruck dafiir einsetzen, dass keine
Umwandlung der  Waiéhrungsunion in eine  Transferunion oder
Haftungsgemeinschaft erfolgt. Der derzeitige Euro-Schutzschirm ist aus guten
Griinden zeitlich befristet. Langfristig setzt er systematisch Anreize zu Fehlverhalten
staatlicher und privater Akteure. Die Einrichtung eines dauerhaften Fonds fiir
iiberschuldete Staaten, in dem andere Staaten der Wihrungsunion oder die EU
Kredite oder Garantien bereitstellen miissen, ob er nun EWF, Liquiditiatsfonds
oder Notfallfonds genannt wird, lehnt die FDP ab. Sie hilt ihn fiir politisch und
okonomisch nicht sinnvoll und verfassungs- und europarechtlich fiir
problematisch. StiitzungsmaBBnahmen konnen fiir zukiinftige Félle nur in Betracht
kommen, wenn sie in Einzelfillen zur Absicherung eines geregelten
Umschuldungsverfahrens mit Haircut unerldsslich fiir die Finanzstabilitdt der
Eurozone sein sollten. Die Bundesregierung soll darauf hinwirken, dass die
Europiische Kommission ihrer Revisionspflicht in Bezug auf die zeitliche Fortgeltung
der im Rahmen des Finanzstabilisierungsmechanismus verabschiedeten Verordnung
nachkommt, um zu erreichen, dass diese gleichzeitig mit der Europiischen
Finanzstabilisierungsfazilitit auslauft.

. Friiherkennung und Vorbeugung gegen drohende Uberschuldung

Die Bundesregierung soll MaBBnahmen zur Fritherkennung und Vorbeugung gegen
drohende Uberschuldung in die Verhandlungen zur Reform des Stabilititspakts
einbringen und unterstiitzen, insbesondere direkte Zugriffs- Durchgriffs- und
Kontrollrechte fiir die Statistikbehorde EUROSTAT auf nationale Institutionen,
damit dieses Daten wirkungsvoll priifen kann. Ferner sollte sie die Vorschldge von
Kommissar Rehn zum ,Europiischen Semester” insoweit unterstiitzen, dass
nationale Stabilitits- und Konvergenz- und Reformprogramme der
Europiischen Kommission zur Kommentierung vorgelegt werden, damit sie auf
Stabilititsrisiken hinweisen und sich der Rat damit befassen kann. Diese Erkenntnisse
konnen dann in den nationalen Haushaltsverfahren mit beriicksichtigt werden. Bei
diesem Verfahren bleibt die Entscheidungsbefugnis iiber die nationalen Haushalte
bei den nationalen Parlamenten. Die Staaten der FEurogruppe sollten die
Verpflichtungen des Stabilititspakts auch in ihre nationalen Rechtsordnungen
iibernehmen, ohne dass Deutschland deswegen seine weitergehende Schuldenbremse
aufgeben miisste. Bereits zu einem frithen Zeitpunkt soll bei einer fiir den Staat oder
die Eurozone gefdhrlich werdenden Verschuldung ein Sonderbeauftragter der
Eurogruppe entsandt werden konnen, der der betreffenden Regierung beratend zur
Seite steht und regelmiBig der Eurogruppe berichtet. Die Bundesregierung soll darauf
hinwirken, dass alle Reformen des Stabilititspakts nicht nur auf MaBnahmen unterhalb
der Schwelle von Vertragsdnderungen beschrankt werden.
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3. Effektivere Anwendung und Schirfung des Stabilitatspakts

Die Bundesregierung bleibt aufgefordert, Vorschlige einzubringen und zu
unterstiitzen, mit dem Ziel, das Sanktionsinstrumentarium des Pakts auszuweiten.
Stimmrechte des betreffenden Mitgliedstaats sollten ausgesetzt werden, die
Auszahlung von EU-Struktur- und Kohisionsmitteln an Staaten, die den
Stabilititspakt verletzen, soll gesperrt werden. Wenn ein Land bereits iiberschuldet
ist, sollen Strafen und Sicherheiten nicht mehr in Form von Bargeld, sondern durch
Hinterlegung von verbrieften Papieren bezahlt werden, hinter denen
veriduflerbares Vermogen des Staates steht. Nicht nur fiir tiberméBiges Defizit (3%-
Regel) sondern auch fiir {ibermédBige Gesamtverschuldung (60% Regel) und fiir
andere Verletzungen der Regeln der Eurozone, wie z.B. das Melden unzutreffender
Wirtschaftsdaten, sollten kiinftig Sanktionen verhingt werden konnen. Die
Berechnungsmethoden des Stabilitdtspakts zur Feststellung von Defiziten miissen
weiterhin der fiir alle Mitglieder der Eurozone geltende Maf3stab bleiben und diirfen
nicht aufgeweicht werden. Die Sanktionen sollten zu einem friiheren Zeitpunkt als
bisher verhdngt werden konnen, insbesondere bei wiederholten oder besonders starken
Regelverletzungen. Im letzteren Falle sollten auch zusitzliche Konsolidierungs-
anstrengungen verlangt werden. Wenn ein Staat bestimmte Referenzwerte
iiberschreitet, soll automatisch von iibermiBigem Defizit ausgegangen werden. Wenn
dieses vorliegt, sollen bestimmte Sanktionen (s.0.) weitgehend automatisch
ausgelost werden. Soweit daneben noch Sanktionen vom Rat verhdngt werden konnen,
sollten Hiirden fiir politische Manipulation gegen zu verhingende Sanktionen
moglichst hoch gelegt werden, etwa durch Stirkung der Rolle der Europidischen
Kommission.

. Intensivere Priifung vor Aufnahme in die Wihrungsunion

Die FDP erwartet, dass sich die Bundesregierung fiir die Einfiihrung eines lingeren,
z.B. 4-jéhrigen Monitoringverfahrens vor Aufnahme in die WWU einsetzt. Damit
konnte weitgehend vermieden werden, dass in Zukunft Staaten die Aufnahme in die
Wiéhrungsunion nur durch kurzfristige Anstrengungen oder durch zeitweise
Verschiebungen bei Einnahmen oder Ausgaben erlangen. Der EZB sollte eine groflere
Rolle bei der Erstellung der Empfehlungen fiir die Aufnahme eines Landes in die
Wiéhrungsunion zukommen. Fiir den Fall, dass sie die Einschitzung der Kommission
nicht teilt, sollte sie die Moglichkeit bekommen, eine abweichende Stellungnahme zu
verdffentlichen.

Stirkung von Wachstum und Wettbewerb in den Lindern der Eurozone und
Friiherkennung makrodokonomischer Fehlentwicklungen

Notfallpakete sind kein Ersatz fiir Wirtschaftsreformen: Selbst einer seridsen
Finanzpolitik wiirde die wachstumspolitische Grundlage entzogen, wenn eine
Volkswirtschaft kontinuierlich an Anpassungs- und Wettbewerbsfahigkeit verliert,
wenn etwa die Leistungsfahigkeit der Volkswirtschaft ldngere Zeit hinter den
Einkommensanspriichen zuriickbleibt oder auf den Giiter-, Dienstleistungs- und
Arbeitsmirkten die notwendigen strukturellen Reformen unterbleiben. In einer
Wiahrungsunion ist die realwirtschaftliche Anpassungsfihigkeit wegen des fehlenden
Wechselkursmechanismus umso mehr gefordert. Und in Léndern mit bereits ein-
getretenen fiskalischen Schieflagen ist eine jeweils passgenaue Wachstumsstrategie
mit wirtschaftlichen Reformen zur Steigerung von Wettbewerbsfihigkeit und
Wachstumspotenzial der mittel- bis langfristig entscheidende Schliissel zur Uber-
windung der bestehenden und Verhinderung kiinftiger Schuldenkrisen und damit zur
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Stabilitdt der Eurozone insgesamt. Hierzu zdhlen in der Regel verstirkter Wettbewerb
und Markt6ffnung (Vollendung des Binnenmarkts), Strukturreformen, Abbau von
Uberregulierungen und Biirokratie, Verschlankung des Staates, Reform der Bildungs-
und Sozialsysteme, Arbeitsmarktreformen, und Reformen des Finanzsektors und der
Finanzmarktaufsicht. Die Kommission muss Verletzungen der Binnenmarktregeln
konsequent bekdmpfen.

»Ja“ zu wirtschaftlicher Koordinierung — aber ,nein“ zu einer Wirtschafts-
regierung: Um die Gefahr zu verringern, dass kiinftig strukturelle Fehlentwicklungen
in einzelnen Mitgliedstaaten die Wiahrungsunion als Ganzes schwichen, muss die
wirtschaftspolitische Koordinierung auf EU-Ebene verstirkt werden. Das Ziel darf
aber nicht eine Wirtschaftsregierung im Sinne einer Detailsteuerung von
Einzelmafnahmen der Mitgliedstaaten durch einseitige Vorgaben der Union sein.
Vielmehr sind die Prinzipien von Eigenverantwortung und Subsidiaritit auch
kiinftig zu wahren. Wirtschaftspolitische Koordinierung hat dafiir zu sorgen, dass
Fehlentwicklungen in einzelnen Mitgliedstaaten klar benannt und dass die von den
einzelnen Mitgliedstaaten umzusetzenden Reformen auf europdischer Ebene
iiberwacht werden. Strukturpolitische Indikatoren, wie z.B. die Produktivitit einer
Volkswirtschaft, sollten daher kiinftig durch den Wettbewerbsfahigkeitsrat iiberwacht
werden.

Europas Wettbewerbsfihigkeit stirken — nicht nivellieren: Da Europa im
weltweiten Wettbewerb steht, kann es nicht darum gehen, Leistungsbilanzunterschiede
zwischen den europdischen Volkswirtschaften zu minimieren oder etwa die
Wettbewerbsfahigkeit der stirkeren européischen Volkswirtschaften auf ein Mittelmal3
abzubauen. Maf}stab miissen vielmehr die internationalen Wettbewerber im OECD-
Raum und die erfolgreichen Schwellenlédnder sein.

Daher soll sich die Bundesregierung dafiir einsetzen, dass die Europdische
Kommission, Fehlentwicklungen der Wettbewerbsfihigkeit und strukturelle
Herausforderungen friihzeitig analysiert und dem betreffenden Staat
Empfehlungen macht. Deutschland soll die Kommission bei der Vorlage geeigneter
Indikatoren unterstiitzen. Der Ministerrat soll Probleme friihzeitig beraten und in
gravierenden Féllen Beschliisse fassen konnen. Dieser Frithwarn- und
Koordinierungsmechanismus soll aber keine gesamtwirtschaftliche Feinsteuerung
umfassen. Jedes Land der Eurozone muss selbst die fiir sich erforderlichen Reformen
beschlieen.

6. Sicherung der Unabhingigkeit der EZB

Gegen das Konzept einer einheitlichen Wirtschaftsregierung spricht schlieBlich noch
die potenzielle Gefdhrdung der Unabhéngigkeit der EZB. Die Unabhéngigkeit ist aber
wesentlich dafiir, dass die EZB ihr vorrangiges Ziel der Preisstabilitit erreichen
kann. Preisstabilitdt ist die Voraussetzung fiir das reibungslose Funktionieren der
Marktwirtschaft, fiir nachhaltiges Wirtschaftswachstum und hohe Beschiftigung; sie
erhilt zugleich den Wert von Renten, Lohnen und Versorgungsbeziigen. Deshalb ist
jeglicher Verschiebung der EZB-Priorititen weg von Preisstabilitit Einhalt zu
gebieten. Die Unabhingigkeit der EZB und ihr vorrangiges Ziel der Preisstabilitit sind
wertvolle Giiter, die es unter allen Umstinden zu bewahren gilt.

Die Umsetzung dieser Forderungen gewihrleistet aus Sicht der FDP den sichersten und
verantwortungsvollsten Weg aus der Verschuldungskrise, der die Probleme dauerhaft
und nachhaltig, auch im Sinne kiinftiger Generationen 16st. Bei ihrer Durchsetzung kann die
Bundesregierung auf die Unterstiitzung der FDP-Bundestagsfraktion zéhlen.



